
1

��������������������

	
����
�����
���������
��
���
��������

�'�H�]�H�P�E�U�R����������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������ ���������������

� !�"
��#�$%&�"
����"%�&�"�'�$�
�()�
�
��
%�%$����*

• ��������	
	����

• �������	
	������
�������������������	���

•�&�R�Q�F�H�L�W�R�V���H���F�U�L�W�«�U�L�R�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���S�D�U�D��

•�%�D�U�U�D�J�H�Q�V���G�H���7�H�U�U�D�������7�H�U�U�D���¦ �(�Q�U�R�F�D�P�H�Q�W�R�����H�W�F��

•�%�D�U�U�D�J�H�Q�V���G�H���&�R�Q�F�U�H�W�R



2

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�%&�&�+�&�,
���&�'�����'����&��$��%

%-��&

• ������������
���������������� �

• !���"��������� �������������������������
� ������������
#����������������$�����%	������������������ ������
���	�������&'�������(�	�����
�������������� �������	���) *
�������&

��������������������������������������������

.��&��&/�'%��%

%-�$�'��0%#"%&&��1
�$�'%�%�
�������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



3

��������������������������������������������

• ����������+�,����-��
	����./

• !������������./����������������%��0�	����� ��������
+�,����-�1
	�����������	�������&'�������(�	� ����
�������
��������������	���2& **�����������	������3 ����������
,����������������&

• 4	������3����������,������������������+�,�� ������������������./

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�5����������3����������0���(�	����������
� �����������������
����������+�,�����������5����	�������������	 ������������������
6��&4������2& **���������������&

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



4

��������������������������������������������

����������+�,��������(	������������%��0�	�&7 �������������%89 ���
�����6��������������	���1%�
%	�:%�
���	���� 	"�������������&

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

7����(	������������%��0�	����;�������6���	 ��������������������
��������<�	��&������	���������������%	�:%�	� �������������
������&'
��������<�	�����������������**����
�����5 ��������������
�����%��0�	�&'�����������	����	������������� ��������&

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



5

��������������������������������������������

2�&�%���)%#�'%���'%'��'�����-%
���1
��$�%��%

%-�$�'��2%3����%���)�'�

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���	�;�	�����
;��������������������	������ ��
	�����	���

�& 4�������"	��
�����	��	
����=��>

2& 4����%	�������%������������	�=�������%��1%�	�>

/& 4����%�
	������,�������������������������>

)& ?���	������������������������1�	�����������1 %�	�
���������	����	������������>



6

��������������������������������������������

4����@���������@������������������������	
# 
	�������	�
���	������
	�������$

� ��������!�	�1�	���������'
� ��������A��B����
���'
� ��������7���������A��C�����4��	�	��'
� '����4�,�"�	�����	�-D��-
� '���	��"--�4!
� ��������!������'���;�B�
� ��������'������	�(��+	
(����@�
� 4�����7�%��#A4$
� @	�������4������"����B
� 4����1#��$
� �4E��
;�#@�$
� -�����	

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����
$%��#�'%'��'%&��)�'%45�&�*� �������������
��������,������
����������F

-�%���	��������
0�	������
(���	����	�	��������	 =��������1%�	�
��������	����
�	�����	�����&

!���%������������	����
�	�����������%�������� �	�	�
������1%�	�

@���������	������	������#�����%����	��
���	� ��	��	�$��
��������#������(	������	�,��������&$



7

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

	�
$�%��#�'%'�����#)6���%&��)�'%45�&�*� ������������������
���1�	��������5G���������	����%	�:%�


������=�����
0�	����������������������������1 %�	�
�����������
����	���������0�����(	��������� ������

���%	����	�:�	
�������
����
���	���

���	�����@�������	��	�:��	���������������
� ����
	�������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

	�
$�%��#�'%'� � �#)6� �%& �)�'%45�& '� �%

%-��&

• ���	��� �� 6��������� ��%�� ������� �� ��	��:�	� �1�	�� ��
���������F

• -��������	
	"�� � �������� #������� �� ��������� ��� ����
������� ���&$

• ������ � ,������ #��	��(�	��� ���������� ������ 	�%���	�� ��
����� �� �
	%	�� ���&$



8

��������������������������������������������

0�'�'%&�'���
%�%$�����'���)�'%45�&

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



9

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



10

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



11

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



12

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



13

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



14

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



15

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



16

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



17

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



18

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



19

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



20

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

	#%���'����
����%$�����'����&��&

-��
�	�����5G8��	����	���0�	�����	%	�����F

��������������������������������������������

�6�$"#�&��������&�'����&�7����%'�()%'%�'����&��&��� �#�-���&�8�����������&

�%

%-�$�'���%$%
9�: �%#�%��%�;$�
��
%��&()�
'%�<��# �	
���0�#�����%�3�=

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



21

��������������������������������������������

��#)47��'��;�
%�

	
������$�����'%��%#�%����#�-��%�������
%'%�<&)"�
� ���%#$����=

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

��&)#�%'�

�)"�)
%�'%��%

%-�$����&>%?�%$������@�����'����&�
> %�,
���<A�>���$%&=

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



22

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�&"����&���#�>%���&*

��$%��
�%�'%&�
)"�)
%&����

���$��%

%-��&�"�()��%& �<+�B�C�DE�$=

��$%��
�%�'%&��
)"�)
%&�&��'%��$��%

%-��&�
���$��� �&�
)F'%&1��)�
&�$���&"�47��8�$%�)���47�

�%

%-��&�'������
����*�"
��#�$%&�'���)�'%47��&7��% ��%)&%�$%�&�
�
�()����

�%

%-��&�'����

%�����
��%$�����*�-%#-%$����1��
�& %������
�%1�
�)�'%47�

�&�
)�)
%&�%)6�#�%
�&�*�"�61���&)����G���%�'��>%? 7����&�'�&"�&���>�&�'��
'�&�%
-%

��������������������������������������������

��9#�&��'����&��&��$��%

%-��&*

�'�������%
�
�&��&��$�"������%#

�'�������%
�$�'�&�'��
)"�)
%

�&��$%��>%��&�%��&���%�'��
�&��

�>%#�%
�$�'�'%&�'��
�')47��'��
�&��

�>%#�%
�$�'�'%&���

���>%&�����&&9
�%&

�&�%��#���
��&�
%��-�%�'��$���-%47��'��
�&��&

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



23

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

;�3���>�&�����&)#�%'�&�'��	
���'�$�����'����
����%$ �����
'����&��&

!�����
��������=���:�	������%�
	�������	���� �!�����
��������=���:�	������%�
	�������	���� �
������	��������������	���������	����������	��������������	���������	����

@���"	���������	
	�������������������@���"	���������	
	�������������������

��������������������������������������������

�%&��	
%�����: �$�%#&���#��%��1����#�1���-�7����'��%

�
%�%$�����'���)�'%47�

�������������	�������=���	����:%�	������,��� �;������1�	����������
����������/&H).�I���������	���������
����J 	�
���K��������������
��L*����������	������������	�����)*������& �������������
	�������=�����
0�	��M����;��	����	����:%�	������ �M��������1�	����������
����������������	������������(�J����
K����� ���������������
��������
;����%�����	��������������	��������	 
	"�������������	=��&

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



24

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



25

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



26

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����H ��&� "%
%��>%#�%47��'%���-)
%�4%�'���%

%-��&�: ���&�
)47����
;"�
%47�

�2�����I;��������������������������

43'AA-�-4'NO��'�'@@'B!�

-7A�!NO���3�4'3

'7'3-A!4@-6-4'���@�C!6�!4�7A6@PNO�

'7'3-A!4@-6-4'�'��!@'NO�

'7'3-A!4@-6-4'�'�'7P6!7NO�

-7A�!NO�!��7-6�@'NO����!A!��!7E��'�'@@'B!�

�3'7��!'NO�!�!@B!74-'3

4���'6-�3-�'�!4��'+'3-'NQ!A'76!@-�@!A

@!3'6R@-��!A!BP@'7N'�!�'@@'B!7A

-7AP�-4-S74-'��A@!?P-A-6�A�!A!BP@'7N'

��������������������������������������������

�;��������������;�J�������	������������������������ ������������0�
�;�;�

�'@@'B!7A�!6!@@'!�P7�'NQ!A!�A�3�

��7-6�@'NO�!-7A6@P�!76'NO�

!A6'�-3-�'�!

��@�'3-+@!

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



27

��������������������������������������������

�!@4�3'NO�!4�76@�3!�'�@!7'B!�

�-AAP@'NO�

!@�AO�AP�!@�-4-'3

3-?P!�'NO�

@!A-A6S74-''A-A��A

�'@@'B!7AA��@!�P7�'NO�!�@�4E'

!A6'�-3-�'�!�'�P7�'NO�

�'@T�!6@�A�!@!A-A6S74-''�4-A'3E'�!76�

�!@4�3'NO�!�@!7'B!�

!A6@P6P@'A'AA�4-'�'A

��+-�!76'NO��'�P7�'NO�

!A6'�-3-�'�!�!6'3P�!A

�!@4�3'NO�

!A6@P6P@'A4!3P3'@!A4���@!!74E-�!76�!�P6@'A!A6 @P6P@'A!��@'74EQ!A
�!�'�!-@'&

�'@@'B!7A�!!7@�4'�!76�4���'4!�!4�74@!6�

�'@@'B!7A�!!7@�4'�!76�APC!-6'AU�!@4�3'NO�

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

���������������;�����;�

4�7�-NQ!A�'!A6@P6P@'!��3�4'3

'NQ!A�!�@�C!6�

4���-7'NO��!4'@@!B'�!76�A

4'A��!4'@@!B'�!76�7�@�'3#447$

4'A��!4'@@!B'�!76�!D4!�4-�7'3#44!$

4'A�A�!4'@@!B'�!76��!4�7A6@PNO�

4���-7'NQ!A�!'NQ!A

-7�-4'��@!A�!�!A!��!7E�!4@-6V@-�A�!'4!-6'NO�

'7W3-A!�!!A6'�-3-�'�!!4�!�-4-!76!A�!A!BP@'7N' 

'7W3-A!�!6!7AQ!A�6!7AQ!A'��-AAX+!-A�6!7AQ!A�! A!@+-N�!�!��@�'NQ!A

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������



28

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

w ��
����%$�����'����&��&����	
�3���1����&�
)47����
;"�
%47��'���%

%-��&

J����������@	���K�J'���4�����	%�K
@	���4����	���

!���5��!����������
@���������=������	��������������������
?����	��1�	�#����
�����������	�������=��$
3	�����%��	�	�����#J�(��Y 
	��K$

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

w �����47��'����&���K �47����

���>%



29

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

w ��&����������)%#

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

w ��9#�&��'����&��&���'������&7�

��,��	%�F���
	���������
�������	������������ �����
��������������������	���������������	
	"����M �����
��1
	�������
��	�	�	"����M�����	����&

@���
����F as decisões deixam de ser intuitivas e empíricas e 
passam a ser mais estruturadas. Evita-se de correr riscos sem 
a análise de suas conseqüências.



30

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

w ����#)&5�&

'���	��	��	�����������
������������������,� �������������
��������������������F

� ���������(��	��������	������(	������
0�	���
����;��	�����%	���	����	�	8��	��������������
 0�	����
����;��	����(	���
0�	���

� '��
�����
���,�������������
��������	������� ��
����������8��	���	������������������

� A�����	���������	����#�������	����������	�	
	 ����
����	��������������������$

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

w ���&�'�
%45�&����%�&

�)-�&�5�&�"%
%�%)$���%
�%�&�-)
%�4%����"
�3���1�
���&�
)47�����"�
%47��'���%

%-��&*

�
���,��������	�%���	��������
0�	��M ����;��	��� �����������
(	���
0�	��������	����������������������� ��������:��	���
��������������������������������(	���
;��	�� ��5������
A�
��	������;������������	%��������������� �	�=��
���
0�	������	
	"����M����1
	������	�������� ��	���
7�	�:�	������,����	����	�	������	�������
(� �����������;�	��
��������
����	��������	%��



31

��������������������������������������������

�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U�Z�Z�Z���J�H�R�F�R�P�S�D�Q�\���F�R�P���E�U

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

6���������������	���������=���,������������� 
�����%Z��	���
	�����%��	�	�����#J�(��Y
	��K$ �������
	���

����"	������	���������,��������������������� ����
����������(	���
;��	���

. ����)$�"
�3�����&�9�#�>
��'��
�&��&���&��&�"�'�$�& �
�
-�
����%'�&1�$���$�?%'�&1���$"%
��#�%'�&1�

�
%�&��
�'�&��)�%�����&�0%&�3%$%�&1��-��
%'�&/


